
Analisi di Sintesi 2005
Rating Anno 2005 Score Economico

Lo score economico consente di valutare l'azienda nella sua
capacità di produrre ricchezza per remunerare i diversi
stakeholders. La situazione economica potrà dirsi equilibrata se il
flusso dei ricavi prodotto dalla gestione si profila tendenzialmente
idoneo a coprire il flusso di costi richiesto dalla produzione di beni o
servizi per il mercato. Sotto questo profilo l'azienda appare
sufficiente.

Score Finanziario

Lo score finanziario è espressione del grado di indebitamento
dell'impresa. Alti livelli di indebitamento risultano pregiudizievoli
nell'accesso a nuovi finanziamenti bancari. L'azienda esaminata
sotto questo profilo è al "limite accettabile massimo" di
indebitamento, difficili appaiono, sotto questo profilo, ulteriori
margini di manovra.

Score Patrimoniale

Lo score patrimoniale evidenzia la capacità dell'impresa di far
fronte con fonti a lungo agli impieghi immobilizzati, e con fonti
rotative agli impieghi rotativi espressi dal capitale di giro. L'azienda
esaminata sotto questo profilo è buona. Il capitale proprio
disponibile per coprire i fabbisogni durevoli appare migliore rispetto
ad aziende similari per dimensione e fatturato.

Score Solvibilità

Questo score valuta il grado di rischio finanziario che corre il
finanziatore esterno all'impresa. Tale rischio è espresso dalle
condizioni di solidità patrimoniale dell'impresa. In concreto vanno
considerati due elementi: a) verifica delle relazioni esistenti tra fonti
ed impieghi di capitale a medio-lungo termine; b) valutazione della
"consistenza" e della "funzione di garanzia" che può essere
esercitata dal Capitale Netto rispetto all'intera massa dei debiti.
L'azienda esaminata appare sufficiente in entrambi i profili.

Score Trend Storico

L'ultimo profilo valuta l'evoluzione comparata degli score
precedenti. Sotto questo profilo si è assistito ad una buona
evoluzione nel tempo.

Sintesi Stato Patrimoniale Finanziario
Descrizioni 31/12/2003

12 mesi
31/12/2004
12 mesi

31/12/2005
12 mesi

AC) Totale attivo corrente 41.993.352 46.211.528 45.670.775

Capitale circolante netto 9.881.851 8.958.143 9.943.741

Liquidità immediate e differite 30.790.513 32.180.837 29.639.704

Rimanenze 11.202.839 14.030.691 16.031.071

AI) Totale attivo immobilizzato 16.653.897 19.154.063 18.108.391

PC) Passivo corrente 32.111.501 37.253.385 35.727.034

PCO) Passività consolidate 5.180.812 4.897.694 7.967.521

PN)Patrimonio netto 21.354.936 23.214.512 20.084.611

Margine tesoreria -1.320.988 -5.072.548 -6.087.330

Margine struttura 4.701.039 4.060.449 1.976.220

Sintesi Conto Economico a margine di contribuzione
Descrizioni 31/12/2003

12 mesi
31/12/2004
12 mesi

31/12/2005
12 mesi

VP) Valore della produzione 73.837.576 68.726.467 70.849.048

CV) Costi a prevalente carattere variabile 54.960.660 49.200.728 50.881.259

MC) Margine di contribuzione 18.876.916 19.525.739 19.967.789

CF) Costi a prevalente carattere fisso 18.100.003 17.403.269 17.563.871

ROC) Risultato operativo caratteristico 776.913 2.122.470 2.403.918

RAGF) Risultato ante gestione finanziaria 880.748 2.275.001 2.403.918

ROG) Risultato operativo globale 1.188.413 2.522.925 2.452.207

RO) Risultato ordinario -260.951 1.456.146 1.309.545

RAI) Risultato ante imposte 4.922.711 3.099.761 2.209.247

RN) Risultato netto 2.766.441 1.859.575 950.099

Principali Indici Finanziari
Descrizioni 31/12/2003

12 mesi
31/12/2004
12 mesi

31/12/2005
12 mesi

ROE-Rendimento del capitale proprio (%) 12,95 8,01 4,73

ROI-Rendimento del capitale investito (%) 2,03 3,86 3,84

GLF-Grado di leva finanzaria 2,75 2,82 3,18

ROS-Redditività delle vendite (%) 1,06 3,06 3,44

Turnover-Tasso di rotazione del capitale investito 1,27 1,08 1,10

IAF-Autonomia finanziaria (%) 36,41 35,51 31,49
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Analisi di Sintesi 2004
Rating Anno 2004 Score Economico

Lo score economico consente di valutare l'azienda nella sua
capacità di produrre ricchezza per remunerare i diversi
stakeholders. La situazione economica potrà dirsi equilibrata se il
flusso dei ricavi prodotto dalla gestione si profila tendenzialmente
idoneo a coprire il flusso di costi richiesto dalla produzione di beni o
servizi per il mercato. Sotto questo profilo l'azienda appare
sufficiente.

Score Finanziario

Lo score finanziario è espressione del grado di indebitamento
dell'impresa. Alti livelli di indebitamento risultano pregiudizievoli
nell'accesso a nuovi finanziamenti bancari. L'azienda esaminata
sotto questo profilo si sta muovendo verso il "limite accettabile
massimo" di indebitamento anche se ulteriori margini di manovra
appaiono ad oggi ancora esistenti.

Score Patrimoniale

Lo score patrimoniale evidenzia la capacità dell'impresa di far
fronte con fonti a lungo agli impieghi immobilizzati, e con fonti
rotative agli impieghi rotativi espressi dal capitale di giro. L'azienda
esaminata sotto questo profilo è buona. Il capitale proprio
disponibile per coprire i fabbisogni durevoli appare migliore rispetto
ad aziende similari per dimensione e fatturato.

Score Solvibilità

Questo score valuta il grado di rischio finanziario che corre il
finanziatore esterno all'impresa. Tale rischio è espresso dalle
condizioni di solidità patrimoniale dell'impresa. In concreto vanno
considerati due elementi: a) verifica delle relazioni esistenti tra fonti
ed impieghi di capitale a medio-lungo termine; b) valutazione della
"consistenza" e della "funzione di garanzia" che può essere
esercitata dal Capitale Netto rispetto all'intera massa dei debiti.
L'azienda esaminata appare sufficiente in entrambi i profili.

Score Trend Storico

L'ultimo profilo valuta l'evoluzione comparata degli score
precedenti. Sotto questo profilo si è assistito ad una grave
involuzione nel tempo.
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Analisi di Sintesi 2003
Rating Anno 2003 Score Economico

Lo score economico consente di valutare l'azienda nella sua
capacità di produrre ricchezza per remunerare i diversi
stakeholders. La situazione economica potrà dirsi equilibrata se il
flusso dei ricavi prodotto dalla gestione si profila tendenzialmente
idoneo a coprire il flusso di costi richiesto dalla produzione di beni o
servizi per il mercato. Sotto questo profilo l'azienda appare
leggermente insufficiente.

Score Finanziario

Lo score finanziario è espressione del grado di indebitamento
dell'impresa. Alti livelli di indebitamento risultano pregiudizievoli
nell'accesso a nuovi finanziamenti bancari. L'azienda esaminata
sotto questo profilo si sta muovendo verso il "limite accettabile
massimo" di indebitamento anche se ulteriori margini di manovra
appaiono ad oggi ancora esistenti.

Score Patrimoniale

Lo score patrimoniale evidenzia la capacità dell'impresa di far
fronte con fonti a lungo agli impieghi immobilizzati, e con fonti
rotative agli impieghi rotativi espressi dal capitale di giro. L'azienda
esaminata sotto questo profilo è ottima. Il capitale proprio
disponibile per coprire i fabbisogni durevoli appare di gran lunga
superiore se confrontato con aziende similari per dimensione e
fatturato.

Score Solvibilità

Questo score valuta il grado di rischio finanziario che corre il
finanziatore esterno all'impresa. Tale rischio è espresso dalle
condizioni di solidità patrimoniale dell'impresa. In concreto vanno
considerati due elementi: a) verifica delle relazioni esistenti tra fonti
ed impieghi di capitale a medio-lungo termine; b) valutazione della
"consistenza" e della "funzione di garanzia" che può essere
esercitata dal Capitale Netto rispetto all'intera massa dei debiti.
L'azienda esaminata appare sufficiente in entrambi i profili.

Score Trend Storico

L'ultimo profilo valuta l'evoluzione comparata degli score
precedenti. Sotto questo profilo si è assistito ad una grave
involuzione nel tempo.
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Stato Patrimoniale Finanziario

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

Immobilizzazioni immateriali 3.808.150 3.082.070 -19.07% 2.874.844 -6.72%

Immobilizzazioni materiali nette 11.971.365 15.057.022 25.78% 14.060.492 -6.62%

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 0 0 0% 0 0%

Attivo finanziario immobilizzato 874.382 1.014.971 16.08% 1.173.055 15.58%

AI) Totale attivo immobilizzato 16.653.897 19.154.063 15.01% 18.108.391 -5.46%

Rimanenze 11.202.839 14.030.691 25.24% 16.031.071 14.26%

Crediti commerciali entro esercizio 27.999.395 29.018.370 3.64% 28.423.210 -2.05%

Crediti finanziari entro esercizio 0 0 0% 0 0%

Crediti diversi entro esercizio 1.731.999 1.942.595 12.16% 894.314 -53.96%

Altre attività 295.484 361.990 22.51% 321.039 -11.31%

Liquidità 763.635 857.882 12.34% 1.141 -99.87%

AC) Totale attivo corrente 41.993.352 46.211.528 10.04% 45.670.775 -1.17%

AT)Totale attivo 58.647.249 65.365.591 11.46% 63.779.166 -2.43%

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

Capitale versato 6.000.000 6.000.000 0.00% 6.000.000 0.00%

Riserve nette 12.588.495 15.354.937 21.98% 13.134.512 -14.46%

Risultato dell'esercizio a riserva 2.766.441 1.859.575 -32.78% 950.099 -48.91%

PN)Patrimonio netto 21.354.936 23.214.512 8.71% 20.084.611 -13.48%

Fondi accantonati 2.179.374 2.585.522 18.64% 3.112.673 20.39%

Debiti consolidati 3.001.438 2.312.172 -22.96% 4.854.848 109.97%

PCO) Passività consolidate 5.180.812 4.897.694 -5.46% 7.967.521 62.68%

CP) Capitali permanenti 26.535.748 28.112.206 5.94% 28.052.132 -0.21%

Debiti finanziari 11.185.307 12.842.000 14.81% 12.415.099 -3.32%

Debiti commerciali entro esercizio 17.633.884 20.333.899 15.31% 20.061.365 -1.34%

Debiti tributari e fondo imposte 940.729 2.208.832 134.80% 1.435.446 -35.01%

Debiti diversi 2.351.581 1.868.654 -20.54% 1.815.124 -2.86%

Altre passività 0 0 0% 0 0%

PC) Passivo corrente 32.111.501 37.253.385 16.01% 35.727.034 -4.10%

NP) Totale netto e passivo 58.647.249 65.365.591 11.46% 63.779.166 -2.43%
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Stato Patrimoniale Gestionale

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

Magazzino al netto del fondo sv. Magazzino 11.202.839 14.030.691 25.24% 16.031.071 14.26%

Acconti a fornitori per acquisto materie prime 0 0 0% 0 0%

Crediti commerciali vs/clienti al netto del relativo
fondo

21.527.089 22.003.963 2.22% 28.470.769 29.39%

Crediti commerciali vs/imprese controllate e
collegate

5.160.755 5.132.193 -0.55% 0 -100.00%

Crediti commerciali vs/ altri 1.617.384 1.498.962 -7.32% 641.797 -57.18%

Ratei e risconti attivi commerciali 295.484 361.990 22.51% 321.039 -11.31%

Investimenti legati al ciclo operativo 39.803.551 43.027.799 8.10% 45.464.676 5.66%

Immobili industriali, macchinari, impianti 11.712.263 14.592.566 24.59% 13.626.291 -6.62%

Attrezzature industriali e commerciali 259.102 464.456 79.26% 434.201 -6.51%

Anticipi a fornitori per acquisto cespiti 0 0 0% 0 0%

Brevetti e marchi 3.808.150 3.082.070 -19.07% 2.874.844 -6.72%

Immobilizzazioni materiali in corso 0 0 0% 0 0%

Partecipazioni complementari all'attività operativa 0 0 0% 0 0%

Crediti diversi 2.055.583 2.762.188 34.37% 1.026.263 -62.85%

Investimenti legati alla struttura
operativa

17.835.098 20.901.280 17.19% 17.961.599 -14.06%

Immobili e terreni civili 0 0 0% 0 0%

Altri beni non legati all'attività caratteristica 0 0 0% 0 0%

Investimenti accessori 0 0 0% 0 0%

Partecipazioni detenute a titolo di investimento 99.233 111.660 12.52% 99.233 -11.13%

Altri titoli 610.385 610.385 0.00% 0 -100.00%

Azioni proprie 0 0 0% 0 0%

Crediti vs/ soci per versamenti ancora dovuti 0 0 0% 0 0%

Depositi bancari e postali 151.932 246.316 62.12% 0 -100.00%

Assegni 0 0 0% 0 0%

Cassa 1.318 1.181 -10.39% 1.141 -3.39%

IInvestimenti finanziari 862.868 969.542 12.36% 100.374 -89.65%

Totale investimenti 58.501.517 64.898.621 10.93% 63.526.649 -2.11%

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

Debiti commerciali vs fornitori 16.616.729 20.114.932 21.05% 20.061.365 -0.27%

Debiti comm. vs imprese controllate, collegate,
controllanti

1.017.155 218.967 -78.47% 0 -100.00%

Acconti da clienti 0 0 0% 0 0%

Fondi rischi afferenti la gestione corrente 2.062.511 2.922.931 41.72% 3.111.989 6.47%

Debiti tributari 739.046 220.816 -70.12% 164.226 -25.63%

Debiti verso istituti di previdenza 340.089 368.842 8.45% 418.874 13.56%

Debiti verso dipendenti 924.216 856.153 -7.36% 1.396.250 63.08%

Altri debiti commerciali 1.087.276 643.659 -40.80% 0 -100.00%

Ratei e risconti passivi commerciali 0 0 0% 218.996 ?%

Finanziamenti legati al ciclo operativo 22.787.022 25.346.300 11.23% 25.371.700 0.10%

Trattamento di fine rapporto 1.470.479 1.556.415 5.84% 1.652.517 6.17%

Fondo trattamento quiescenza 210.730 229.107 8.72% 360.156 57.20%

Altri fondi non afferenti la gestione corrente 0 0 0% 0 0%

Debiti verso fornitori impianti 0 0 0% 0 0%

Debiti e fondi imposte 55.951 1.521.046 2618.53% 1.018.703 -33.03%

Finanziamenti legati alla struttura
operativa

1.737.160 3.306.568 90.34% 3.031.376 -8.32%

Obbligazioni 0 0 0% 0 0%

Debiti verso banche 14.186.745 13.902.498 -2.00% 16.268.796 17.02%

Debiti verso altri finanziatori 0 1.251.674 ?% 782.155 -37.51%

Altri debiti di natura finanziaira 2.011.492 1.499.812 -25.44% 1.396.250 -6.90%

Debiti finanziari 16.198.237 16.653.984 2.81% 18.447.201 10.77%

Capitale 6.000.000 6.000.000 0.00% 6.000.000 0.00%

Riserve 12.588.495 15.354.937 21.98% 13.134.512 -14.46%

Utile(perdita)d'esercizio 2.766.441 1.859.575 -32.78% 950.099 -48.91%

Capitale netto 21.354.936 23.214.512 8.71% 20.084.611 -13.48%

Totale finanziamenti 58.501.517 64.898.621 10.93% 63.526.649 -2.11%
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Conto Economico Margine di Contribuzione

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 73.012.080 69.312.666 -5.07% 69.923.631 0.88%

Variaz. riman. prod. in lav., semilav. e finiti -158.974 -1.428.656 798.67% -347.298 -75.69%

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione 0 0 0% 0 0%

Incrementi di immobiliz. per lavori interni 826.431 839.327 1.56% 879.973 4.84%

Contributi in conto esercizio 158.039 3.130 -98.02% 392.742 12447.67%

VP) Valore della produzione 73.837.576 68.726.467 -6.92% 70.849.048 3.09%

Acquisto materie prime, sussid., di consumo e
merci

48.033.485 47.157.685 -1.82% 47.768.729 1.30%

Variaz. rim. mat. prime,suss.,di cons. e merci -109.576 -4.256.508 3784.53% -2.347.678 -44.84%

Servizi variabili 7.036.751 6.299.551 -10.48% 5.460.208 -13.32%

CV) Costi a prevalente carattere
variabile

54.960.660 49.200.728 -10.48% 50.881.259 3.42%

MC) Margine di contribuzione 18.876.916 19.525.739 3.44% 19.967.789 2.26%

Servizi fissi 3.179.961 2.652.894 -16.57% 2.562.333 -3.41%

Godimento beni di terzi 2.241.573 2.529.270 12.83% 2.546.599 0.69%

Costo del lavoro 7.957.727 7.840.156 -1.48% 8.145.632 3.90%

Ammortamenti 4.377.679 4.299.666 -1.78% 3.828.259 -10.96%

Svalutazione crediti 311.195 48.093 -84.55% 350.000 627.76%

Accantonamenti rischi 31.868 33.190 4.15% 131.048 294.84%

CF) Costi a prevalente carattere fisso 18.100.003 17.403.269 -3.85% 17.563.871 0.92%

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

ROC) Risultato operativo caratteristico 776.913 2.122.470 173.19% 2.403.918 13.26%

Proventi gestione accessoria 103.835 152.531 46.90% 0 -100.00%

-Oneri gestione accessoria 103.835 152.531 0

RAGF) Risultato ante gestione
finanziaria

880.748 2.275.001 158.30% 2.403.918 5.67%

Proventi da attività finanziarie 307.665 247.924 -19.42% 48.289 -80.52%

-Oneri da attività finanziarie 0 0 0% 0 0%

ROG) Risultato operativo globale 1.188.413 2.522.925 112.29% 2.452.207 -2.80%

Oneri finanziari 1.449.364 1.066.779 -26.40% 1.142.662 7.11%

RO) Risultato ordinario -260.951 1.456.146 -658.02% 1.309.545 -10.07%

Proventi straordinari 5.695.966 2.767.564 -51.41% 1.159.601 -58.10%

-Oneri straordinari 512.304 1.123.949 119.39% 259.899 -76.88%

RAI) Risultato ante imposte 4.922.711 3.099.761 -37.03% 2.209.247 -28.73%

-Imposte diverse 20.316 7.024 -65.43% 361.991 5053.63%

- Imposte sul reddito 2.135.954 1.233.162 -42.27% 897.157 -27.25%

RN) Risultato netto 2.766.441 1.859.575 -32.78% 950.099 -48.91%
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Conto Economico Valore Aggiunto

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 73.012.080 69.312.666 -5.07% 69.923.631 0.88%

Variaz. riman. prod. in lav., semilav. e finiti -158.974 -1.428.656 798.67% -347.298 -75.69%

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione 0 0 0% 0 0%

Incrementi di immobiliz. per lavori interni 826.431 839.327 1.56% 879.973 4.84%

Contributi in conto esercizio 158.039 3.130 -98.02% 392.742 12447.67%

VP) Valore della produzione 73.837.576 68.726.467 -6.92% 70.849.048 3.09%

Acquisto mat. prime, sussid.,di cons. e merci 48.033.485 47.157.685 -1.82% 47.768.729 1.30%

Variaz. rim. mat. prime,sussid.,di cons. e merci -109.576 -4.256.508 3784.53% -2.347.678 -44.84%

Servizi 10.216.712 8.952.445 -12.37% 8.022.541 -10.39%

Godimento beni di terzi 2.241.573 2.529.270 12.83% 2.546.599 0.69%

CE) Costi esterni 60.382.194 54.382.892 -9.94% 55.990.191 2.96%

VA) Valore aggiunto 13.455.382 14.343.575 6.60% 14.858.857 3.59%

Costo del lavoro 7.957.727 7.840.156 -1.48% 8.145.632 3.90%

MOL) Margine operativo lordo 5.497.655 6.503.419 18.29% 6.713.225 3.23%

Ammortamenti 4.377.679 4.299.666 -1.78% 3.828.259 -10.96%

Svalutazione crediti 311.195 48.093 -84.55% 350.000 627.76%

Accantonamenti rischi 31.868 33.190 4.15% 131.048 294.84%

ROC) Risultato operativo caratteristico 776.913 2.122.470 173.19% 2.403.918 13.26%

Descrizione 31/12/2003
12 mesi

31/12/2004
12 mesi

Var % 31/12/2005
12 mesi

Var %

Proventi gestione accessoria 103.835 152.531 46.90% 0 -100.00%

-Oneri gestione accessoria 0 0 0% 0 0%

RAGF) Risultato ante gestione
finanziaria

880.748 2.275.001 158.30% 2.403.918 5.67%

Proventi da attività finanziarie 307.665 247.924 -19.42% 48.289 -80.52%

-Oneri da attività finanziarie 0 0 0% 0 0%

ROG) Risultato operativo globale 1.188.413 2.522.925 112.29% 2.452.207 -2.80%

Oneri finanziari 1.449.364 1.066.779 -26.40% 1.142.662 7.11%

RO) Risultato ordinario -260.951 1.456.146 -658.02% 1.309.545 -10.07%

Proventi straordinari 5.695.966 2.767.564 -51.41% 1.159.601 -58.10%

-Oneri straordinari 512.304 1.123.949 119.39% 259.899 -76.88%

RAI) Risultato ante imposte 4.922.711 3.099.761 -37.03% 2.209.247 -28.73%

-Imposte diverse 20.316 7.024 -65.43% 361.991 5053.63%

- Imposte sul reddito 2.135.954 1.233.162 -42.27% 897.157 -27.25%

RN) Risultato netto 2.766.441 1.859.575 -32.78% 950.099 -48.91%

Campione S.p.A. Bilanci 2003-2004-2005
Via Panciatichi, 40
50127 - Firenze (FI)
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